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The relationship between 
politics and economics



Politics and economics

▪ The classic question in economics is how to 
allocate scarce resources in the best way

▪ Suppose welfare depends on resources, 
x1,…,xk

▪ The question can be described as

3Economics for MBA

( )

( )

1

1
x ,...,

Welfare

1

Endowment
Production

,...,

 
. . ,...,

k

k
x

k

Max W x x

s t f x x m=



Politics and economics – an example

▪ Suppose there are only two goods, x1 and x2 and n 
individuals:

▪ An example: m is total amount of milk used as fluid milk 
and yogurt; x1 is the quantity of fluid milk and x2 is the 
quantity of yogurt

▪ Economics can tell us how much of m to allocate to x1
and how much to allocate to x2 in order to maximize W

▪ Politics is about what W should be
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Positive and normative science

▪ Positive science: which conclusions follow 
from our assumptions? What do we get?

▪ Normative science: which outcomes are 
desirable? What's good and what's not?

▪ Economics is positive: it describes the best 
way to achieve a given goal

▪ It is agnostic about the goal and hence non-
ideological
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לקח מבריטניה

–ב. הממשלה בבריטניהלראשתטראסליזנבחרה 2022בתחילת ספטמבר ▪
על שורה של צעדי מדיניות  קווארטנגקוואזיהכריז שר האוצר , בספטמבר23

דרמטיים

בריטניה ; התעלמהטראסליזאבל , מסוכנתתוכניתכלכלנים התריעו שזו ▪
(ש"לימיליארד 30" )מס טיפשות"שילמה 
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?ומה יכול לקרות אצלנו

הוא קצת  2021החוב הציבורי של ישראל לשנת ▪
(טריליון1.072)₪ יותר מטריליון 

החזר החוב השנתי  , אם הריבית תעלה באחוז▪
₪מיליארד 10-יעלה ב

מיליארד  9.7היה 2022-תקציב משרד הרווחה ב▪
ח"מיליון ש550תקציב סל הבריאות היה ; ₪
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Social contract



Why do we need protection of 
minority rights?

▪ Consider the example from before:

▪ Suppose the government sets n = 0; what can 
person n do?

▪ The "law" (e.g., constitution) needs to protect 
individuals' rights and guarantee that i is not 
too low
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A Theory of Justice, 1971
John Rawls

▪ What's a "just" outcome?

▪ Consider the following thought experiment: 
we are in the "original position" behind a 
"veil of ignorance"

▪ Which rules will people choose (social 
contract)?

▪ A constitution is a social contract
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מגילת העצמאות

;  מדינת ישראל תהא פתוחה לעליה יהודית ולקיבוץ גלויות▪
תהא  ; תשקוד על פיתוח הארץ לטובת כל תושביה

הצדק והשלום לאור חזונם  , מושתתה על יסודות החירות
תקיים שויון זכויו​ת חברתי ומדיני גמור  ; של נביאי ישראל

, תבטיח חופש דת; גזע ומין, לכל אזרחיה בלי הבדל דת
תשמור על המקומות  ; חינוך ותרבות, לשון, מצפון

ותהיה נאמנה לעקרונותיה של ; הקדושים של כל הדתות
.מגילת האומות המאוחדות
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Judiciary independence



Why do we need independent 
judiciary?

▪ Consider the example from before:

▪ Suppose the "law" states that "all men are created equal"  1 
= 2 = … = n

▪ What if the government acts as if n = 0 despite the law? What 
can person n do?

▪ An independent judiciary can provide protection

▪ An independent media can inform individuals what the 
government actually did and whether it followed the law
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Why do we need independent judiciary?
Jean Tirole

▪ Controlling politicians’ wrongdoing

▪ Unscrupulous officials may engage in 

 corruption

 privacy violations

 election rigging

 fiscal and regulatory harassment of opposition 
politicians and intellectuals

▪ Independent judges can put a lid on such 
behaviors
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Why do we need independent judiciary?
Jean Tirole

▪ Tyranny of the majority

 Majorities are prone on oppressing minorities, 
whether ethnic, religious, linguistic, political, or sexual

 Democratic constitutions guarantee equal rights for 
the minorities

▪ There cannot be a real democracy without an 
independent judiciary forcing governments 
to abide by the constitution
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Why do we need independent judiciary?
Jean Tirole

▪ Taking the long view

 Politicians tend to focus on the short-term due to their 
reelection concerns

 Unelected officials can take a more foresighted 
perspective

▪ The long term view has been the rationale for the 
creation of independent agencies such as 
central banks or competition authorities

▪ Highly divisive policy moves may generate 
short-run political gains, at the expense of long-
term cohesiveness
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Why do we need independent judiciary?
Jean Tirole

▪ The slippery slope

 Illiberal governments have always tried to encroach 
on the judiciary’s counterbalancing power

 Legally elected populist governments, in Russia, 
Hungary, Poland or Turkey, have consolidated their 
power by reducing the courts’ autonomy and by 
appointing ideologues on their bench

 Such moves are usually accompanied with the 
capture and control of media and the designation of 
“enemies of the people”
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Why do we need independent judiciary?
Jean Tirole

▪ Judiciary independence will be even more 
important tomorrow:

 AI and facial recognition allow the state to achieve social 
control at a very low cost

 The government can use social rating systems (like that 
being designed in China) to target political opponents and 
sympathizers of non-aligned organizations and transform 
them into social pariahs or the objects of violent repression

 The last bulwark against societal control will be the 
Supreme Court

 Attempt at polarizing the latter or reducing its powers is a 
threat on the country itself as well as the world more 
broadly
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?למה צריך עצמאות שיפוטית

גם שלטון אשר נתמך על ידי  . דמוקרטיה פירושה חופש"▪
ובמקום שאין ערובות לחופש . רוב יכול לשלול את החופש

" שם אין דמוקרטיה, הפרט

1938, בוטינסקי'זאב ז

בית המשפט העליון ומערכת המשפט זה אחד משלושת "▪
"של משטר דמוקרטי תקיןהקודקדים

שבה  , חברה לא דמוקרטית אחת, תראו לי רודנות אחת"▪
בכל . אין דבר כזה. קיימת מערכת משפט חזקה ועצמאית

הזכויות אינן , מקום שבו אין מערכת משפט חזקה ועצמאית
"יכולות להיות מוגנות

2012, בנימין נתניהו
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מה יקרה כאשר הועדה לבחירת 
?שופטים תהיה בשליטת הקואליציה

:2023בינואר 13-גדעון סער לדה מרקר בראיון ב▪
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The Venice commission 

▪ "The European Commission for Democracy through Law, also known as the 
Venice Commission, was established in 1990 pursuant to a Partial 
Agreement of the Council of Europe. It is a consultative body which co-
operates with member states of the Council of Europe and with non-
member states."

▪ "It is composed of independent experts in the fields of law and political 
science whose main tasks are the following:

 to help new Central and Eastern Europe democracies to set up new political and legal 
infrastructures;

 to reinforce existing democratic structures;

 to promote and strengthen principles and institutions which represent the bases of true 
democracy.

▪ The activities of the Venice Commission comprise, inter alia, research, 
seminars and legal opinions on issues of constitutional reform, on draft 
constitutional charters, electoral laws and the protection of minorities, as 
well as the collection and dissemination of case-law in matters of 
constitutional law from Constitutional Courts and other courts throughout 
Europe."
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The Venice commission

▪ Opinion No. 403/2006, 22 June 2007

 "Appointments of judges of ordinary (non-constitutional) 
courts are not an appropriate subject for a vote by 
Parliament because the danger that political 
considerations prevail over the objective merits of a 
candidate cannot be excluded" (para. 47)

 "An appropriate method for guaranteeing judicial 
independence is the establishment of a judicial council, 
which should be endowed with constitutional guarantees 
for its composition, powers and autonomy" (para. 48)

 "A substantial element or a majority of the members of the 
judicial council should be elected by the Judiciary itself." 
(para. 50)
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?רפורמות



?רפורמות
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?רפורמות
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?רפורמות
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The Economist, February 17, 2023
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The Economist, February 15, 2023
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OECD, February 2023
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Institutions



"Why Nations Fail?"
Acemoglu and Robinson

▪ The northern part of the city of Nogales is in 
Arizona, USA

 Av. income is $30,000, the majority of adults are high 
school graduates, the population is healthy, and is safe

▪ The southern part of the city of Nogales is in 
Mexico

 Av. income is $10,000, the majority of adults do not have a 
high school degree, public health is poor, crime is high

▪ Why is there a difference?
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Why do we need a government?

▪ Public goods

 Security

 Infrastructure

▪ Externalities

 Environment

 Common property

▪ Social network

 Handicap

 Poor

▪ Regulation

 Natural monopolies (electricity, airports, telecoms)
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Institutions

▪ Legal system

▪ Education system

▪ Central bank

▪ Regulatory agencies

▪ Competition authority

▪ Patent office

▪ Media
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What happens when institutions 
are not independent?

▪ Political capture

▪ Regulatory capture

▪ Rent seeking

▪ Corruption and theft

▪ Incompetence

▪ Yes-men

 Politicians' hubris (e.g., Putin, Sadam Husein)

▪ Discrimination
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,  פולין, טורקיה, מה קרה למטבע בהונגריה
?ורוסיה
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?ומה קרה לשחיתות
איתי אטר וצחי רז
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Transactions cost economics

▪ Oliver Williamson (2009 Nobel Laureate)

▪ Asset specificity Lock in

 Uncertainty Frequent changes

 Lock in + Frequent changes Holdup

▪ Holdup inefficient investments

▪ To overcome the hold up problem, the parties can 
either vertically integrate or sign long-term contracts

▪ Vertical integration is not always feasible

▪ Contracts require efficient and independent legal 
system
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"Media capture through favors 
exchange"

Szeidl and Szucs (ECMA, 2021)



Hungary under Victor Orbán

▪ Under Victor Orbán, the government in Hungary 
channels advertising money to media outlets, which 
in turn do not report about corruption and scandals 

▪ The political scene in Hungary 1994-2018

▪
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State-owned advertising in right-
wing media

▪ The rise of right-wing media was fueled by state-owned advertising
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Metropol's share in state-owned 
advertising

▪ In 2011, a right–wing businessman purchased the 
freely distributed daily Metropol
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The fallout of Orbán and Simicska

▪ February 2015: a public fallout between Orbán and Simicska, the 
owner of the daily Magyar Nemzet; Simicska blamed Orbán and 
called him unprintable names in interviews
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Coverage of corruption in Magyar
Nemzet

▪ Fraction of articles about scandals after the fallout
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The share of the portal Origo in 
state-owned online advertising

▪ Origo replaced its editor in 2014 due to government pressure 
and was sold in 2016 to a firm linked to the cousin of the 
central bank’s governor who has been an ally of Orbán
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Coverage of corruption in Origo

▪ Fraction of articles about scandals after the changes 
in Origo
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ענף ההייטק



הפגיעה בענף ההייטק
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הפגיעה בענף ההייטק

:ההייטק צפוי להיפגע באופן מיוחד▪

 הייטק מבוסס על הון אנושי שיכול לעבור בקלות יחסית ממדינה
למדינה

הייטק מצריך השקעות עתק שמחייבות הגנה על זכויות קניין

הייטק מייצר קניין רוחני שדורש הגנה משפטית

משקיעים בהייטק ולקוחות של הייטק רגישים לאחריות תאגידית-
חברתית

 מחייבים הגנה  שמצידםעובדי הייטק צריכים חופש מחשבה ויצירה
משפטית

 שפגיעה בו עלולה להביא לאפקט דומינו  אקוסיסטםהייטק בנוי על
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יצוא ההייטק

2021-מיליארד דולר ב67יצוא ההייטק היה ▪

שהם חצי מתקציב משרד  ₪ מיליארד 23-ביצוא שקולה ל10%ירידה של ▪
הבריאות
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השקעות בהייטק
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חשש של משקיעים מהולד אפ

משקיעים לא ישקיעו כסף אם הם חוששים שלא יוכלו  ▪
להחזיר אותה
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חשש של משקיעים מהולד אפ
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חשש של לקוחות מהולד אפ

"Start up nation"לישראל יש מותג חזק ▪

אם לקוחות לא בטוחים שספקים יוכלו  : פגיעה במותג▪
לספק מה שנדרש ובזמן הם יתקשרו עם ספקים אחרים
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(ESG)תאגידית -לקוחות ואחריות חברתית
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ל"תחרות עם מרכזי חדשנות בחו
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האקוסיסטם של ההייטק

,  יזמים: אקוסיסטםהסיכון גדול עוד יותר כי הייטק הוא ▪
תשתיות, אוניברסיטאות, עובדים, לים'אנג, משקיעים

תפגע ביכולת של ההייטק לפעול  באקוסיסטםפגיעה ▪
ולהתפתח
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מועסקים בהייטק
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כמה עובדות
ח שנתי  "דו, רשות החדשנות)2021-מועסקים בהייטק ב362,000▪

(2022מצב ההייטק 

בשנה216,000לשכר בהייטק שהם ₪ 18,000פער של ▪

מועסקים  36,000-במועסקי ההייטק שקולה ל10%פגיעה של ▪
בשנה₪ מיליארד 7.8 בשנה ₪ 216,000שמאבדים 

₪מיליארד 9.7תקציב משרד הרווחה הוא ▪
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שחיתות



Corruption and GDP: 175 countries
Gründler and Potrafke, European Journal of Political Economy, 2019
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,  סומליה: מדינות מושחתות

צפון קוריאה, סוריה, דרום סודן

,  דנמרק: מדינות לא מושחתות

שוויץ, שבדיה, ניו זילנד

תוצר שחיתות



שחיתות ומגבלות על הרשות המבצעת
איתי אטר וצחי רז
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שחיתות מגבלות על הרשות המבצעת



דוגמאות לשחיתות כאשר 
הדמוקרטיה מתערערת



הסטטיסטיקאי הראשי

לעמוד  ( יוסי שלי)ראש הממשלה מציע למנות עסקן פוליטי ▪
המרכזית לסטטיסטיקההלישכהבראש 

עד כה הסטטיסטיקאי הראשי היה פרופסור לסטטיסטיקה  ▪
או פרופסור  ( פפרמןודניאל , יוסף יהב, משה סיקרון, רוברטו בקי)

(  שלמה יצחקי)לכלכלה 
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2022ינואר ? מה קרה בטורקיה
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2022מרץ ? מה קרה בטורקיה
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2022נובמבר ? מה היה בטורקיה
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האינפלציה בטורקיה
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Central Bank of the Republic of 
Türkiye - TCMB

▪ April 2016 – Jul 2019: Murat Çetinkaya

▪ Jul 2019 – Nov 2020: Murat Uysal

▪ Nov 2020 – March 2021: Naci Ağbal

▪ March 2021 – present: Şahap Kavcıoğlu
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Turkish Statistical Institute )TÜİK(

▪ 2016 – April 2019: Mehmet Aktaş

▪ April 2019 – May 2020: Yinal Yağan

▪ May 2020 – Feb 2021: Cahit Şirin (married to 
Erdogan's wife's private secretary) 

▪ Feb 2021 – March 2021: Ahmet Kürşat Dosdoğru

▪ March 2021 – Jan 2022: Sait Erdal Dinçer

▪ Jan 2022 – March 2022: Erhan Çetinkaya

▪ April 2022 – Nov 2022: Fatih Şahin
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הספרייה הלאומית
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התאחדות המלונאים

שר התיירות מסרב לעבוד עם נשיא התאחדות המלונאים  ▪
בגלל סכסוך אישי מהעבר ומביא להתפטרותו כדי  

שמלונאים יקבלו שירותים ממשרד התיירות  

▪

▪

74Economics for MBA



משרד התחבורה

שרת התחבורה ממנה מקורב שלא עומד בכללי הסף  ▪
ל משרד התחבורה"למשרת מנכ
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רשות שדות התעופה

ל ראוי כדי לפנות מקום למקורב"שרת התחבורה מפטרת מנכ▪
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?האם עצמאות הרשות השופטת מספיקה

...לא▪

אבל היא הכרחית לכלכלה מפותחת▪
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?מה עוד מלבד מערכת משפט עצמאית

חינוך▪

לחברך לא תעביד זו היא כל התורה כולה ואידך סנידעלך: "הלל הזקן
(א"דף ל, מסכת שבת, סדר מועד, תלמוד בבלי" )גמורזילפירושה הוא 

אינפורמציה▪

 Spin dictators (Guriev and Treisman, 2022): Putin, Erdogan, 
Orban control their citizens by distorting information and 
simulating democratic procedures

 Fear dictators: Kim Jong-un and Bashar al-Assad rule through 
violence, fear, and ideology

אתוס משותף▪

מגילת העצמאות
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